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Maior crescimento no 2° semestre de 2016,

devido ao aumento das exportacdes e diminuicao do
desemprego para niveis pré-crise. O crescimento de
médio prazo seria mais sustentavel com a reducao
de constrangimentos estruturais e do endividamento

A divida publica mantem-se elevada, assim
como as necessidades de financiamento, o que
aliado aos desafios do setor financeiro, deixa
Portugal vulneravel a choques externos e ao
agravamento das condicoes de financiamento.

das empresas.
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SISTEMA
FINANCEIRO

Limpar os balancos dos bancos é
fundamental para quebrar o circulo
vicioso entre um sistema financeiro
fragil, crédito mal parado e fraco
crescimento. As vulnerabilidades
do setor incluem réacios de capital
insuficientes, aumento do peso

dos imédveis nos seus balancos e
elevada exposicao a divida soberana
portuguesa. A solucao passa por
definir e implementar um plano

que permita a reestruturacao da
carteira de crédito, melhoria da
governance interna soélida e aumento
da rentabilidade, incluindo reducao
dos custos.
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QUALIFICACAQ
E EMPREGO

Necessidade de apostar na qualificacao
dos recursos, incluindo competéncias
digitais. Desemprego jovem e de longa
duracao continua elevado. O abandono
escolar quebrou o ciclo de descida e 45%
da populacao portuguesa nao finalizou o
ensino secundario.
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CONSOLIDACAO
ORCAMENTAL

Consolidacao orcamental mais assente

na reducao estrutural da despesa e
aumento da eficiéncia dos gastos, e menos
em medidas pontuais e de reducao do
investimento. Com maior impacto no
crescimento e na sua sustentabilidade.

ENDIVIDAMENTO
DAS EMPRESAS

Embora estejam a ser implementadas
medidas com o objetivo de facilitar os
processos de reestruturacao empresarial,
o nivel de endividamento das empresas é
elevado.
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REFORMAS
ESTRUTURAIS

Revigorar a dindmica das reformas
estruturais é essencial para aumentar a
competitividade da economia. Assegurar que
a subida do salario minimo nao prejudica a
competitividade do mercado laboral. Apesar
do reforco dos incentivos financeiros a
contratacao, o mercado laboral permanece
segmentado (lei laboral desincentiva a
contratacdo permanente de trabalhadores).

Necessidade de eliminar barreiras
regulatdrias e administrativas que
restringem o investimento e a alocacao
eficiente de recursos, designadamente, no
acesso a profissoes e atividades.

PRIORIDADES DE ATUACAO

ADMINISTRACAQ
PUBLICA

A reforma da administracdo publica esta
incompleta. E necessario melhorar a
articulacao entre administracao central e
local, uniformizar procedimentos. Aumentar
a eficiéncia da justica, sobretudo fiscal e
insolvéncias. Reduzir recurso a ajustes
diretos no dmbito da contratacdo publica.
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LIGA DO CRESCIMENTO | DiVIDA PUBLICA
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Portugal tem a maior divida publica,
em % do PIB, dos Paises da Liga do
Crescimento (pesava no 3° trimestre
de 2016 133,37% do PIB nacional).

E também o pais da Liga onde

este valor mais cresceu no periodo
compreendido entre o 1°trimestre de
2010 e o 3°trimestre de 2016 (cerca de
47 p.p.)., sequido da Espanha (+45 p.p.]
e da Italia (+18 p.p.). Em 2016, a divida
publica aumentou 9.522 milhdes de
euros, de 231.584 para 241.106 milhoes
de euros. No entanto, a divida liquida
apenas aumentou 5.497 milhoes de
euros, de 218.333 para 223.830 milhoes
de euros. Tal significa que o Estado se
endividou em mais 4.025 milhoes de
euros para & do necessario de forma a
precaver-se de eventuais instabilidades
dos mercados. Contudo, pelos dados
recolhidos Portugal foi o pais onde a
divida mais aumentou em 2016, em
percentagem do PIB.
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Fonte: Eurostat | Eurostat_QGFS-Publication-23-01-2017 e Banco de Portugal (4°T 2016)

EVOLUCAO DA DiVIDABRUTA E LiQUIDA

OTICA MAASTRICHT |

MENSAL | 2010-2016
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Divida na dtica de Maastricht
BN Divida na dtica de Maastricht - Divida liquida de depdsitos da administracdo central

Fonte: Banco de Portugal. Dados extraidos a 21/Fev/2017 e IGCP (Maturidades médias residuais).

(1) Dados IGCP: Calendario anual de amortizacoes excl. CA, CT, CEDIC e CEDIM

sem assumir

extensao de maturidades de empréstimos do MEEF a vencer até 2024 (ainda a operacionalizar).

No mesmo periodo da
divida de longo prazo
cresceu 48,5%

No mesmo periodo da
divida de curto prazo
decresceu 48,5%

1,2 ANOS

A maturidade média residual da divida de MLP emitida
em cada ano subiu 1,2 anos
no mesmo periodo

[ OBRIGACOES DO TESOURO 10 ANOS

2012-2017

Yield  gltimo

22/Fev. ano

Portugal  39%  +92p.p
Espanha 1,68% +20 p.p
Italia 212%  +74p.p
Alemanha 0,29% +l4pp

Fonte: Bloomberg. Dados extraidos a 22/02/2017.



